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Racjonalne oczekiwania a polityka paistwa

Mozna przez pewien czas oszukiwac wszystkich ludzi, mozna nawet oszukiwac czes¢ ludzi przez caty czas;

Kamieniem wegielnym teorii racjonal-
nych oczekiwan jest zalozenie mowiace
o tym, iz ludzie beda si¢ zachowywa¢ racjo-
nalnie (co stanowi jednoczesnie podstawowe
zatozenie dla teorii mikroekonomicznych).
Oznacza ono, ze ludzie potrafig uszeregowac
stojace przed nimi mozliwosci w kolejnosci
od najbardziej do najmniej preferowanych
i postgpowaé na podstawie tych priorytetow.
Dotyczy to rowniez oczekiwanych skutkow
polityki gospodarczej panstwa i postgpowania
zgodnie z tymi przewidywaniami. Teoria
przyjmuje, ze uczestnicy rynku formutuja
swoje oczekiwania na temat przysztosci,
tacznie z przyszlta polityka, w oparciu o in-
formacje minione, obecne i przewidywane
w okresie przysztym.

Starsza 1 bardziej naiwna teoria oczekiwan
adaptacyjnych przyjmuje, ze uczestnicy rynku
formutuja swoje oczekiwania co do przyszto-
$ci, w tym rowniez ich przyszlych przedsig-
wzig¢ w zakresie polityki ekonomicznej,
wylacznie na podstawie informacji przysztych
i obecnych. Najbardziej §wiezemu doswiad-
czeniu przypisuje si¢ najwigksze znaczenie,
a nie zwraca si¢ wiele uwagi na modelowanie
zachowania rynkowego. W odroznieniu od
tego sposobu rozumowania, przedstawiciele
teorii oczekiwan racjonalnych uwazaja, ze
ludzie wykorzystuja informacj¢ z przesztosci,
terazniejszosci 1 przysztosci, 1 ze zwracaja
duzo uwagi na modelowanie struktury syste-
mu ekonomicznego. Uwazaja oni, ze ludzie
nie popetniaja ciagle tych samych bledow:
dysponuja krzywa uczenia sig, ktora eliminuje
systematyczne (ale nie przypadkowe) bledy
w przewidywaniu.

Oczekiwania co do przysziej rentownosci
przedsigbiorstw odgrywaja kluczowa rolg
w ustalaniu planowanych inwestycji. Oczeki-
wania odgrywaja znaczaca rolg przy okresla-
niu zachowan konsumpcyjnych — decyzje
dotyczace konsumpcji nie zaleza tylko od
biezacego dochodu, ale rowniez od dochodu
spodziewanego w przyszlosci. Wreszcie
oczekiwania odgrywaja rolg w ksztattowaniu
popytu na pieniadz. Teoria racjonalnych

oczekiwan glosi, ze w pogoni za wlasnym
interesem ludzie — konsumenci, przedsigbior-
cy i pracownicy — beda gromadzi¢ i efektyw-
nie wykorzystywa¢ racjonalnie okreslony
zasob informacji o minionych skutkach poli-
tyki panstwa. Potem beda dziata¢ zgodnie

z nim przy w miarg dokladnym oszacowaniu

strukturalnego modelu gospodarki.

Cho¢ teoria racjonalnych oczekiwan znaj-
duje poparcie w monetaryzmie oraz modelach
globalnej podazy i globalnego popytu, jej
wnioski sa kwestionowane przez wielu eko-
nomistow. Warto odnotowa¢ kilka krytycz-
nych stanowisk. Pierwsze dwa dotycza eks-
tremalnego charakteru zatozen lezacych
u podstaw teorii racjonalnych oczekiwan:

o koszt zdobywania informacji — zwolenni-
cy oczekiwan adaptacyjnych sa przekona-
ni, ze ludzie podejmuja decyzje w oparciu
o proste praktyczne zasady, a nie na pod-
stawie nierealistycznych i skomplikowa-
nych modeli ekonomicznych. Co wigcej —
eckonomiéci latami studiuja i modeluja
makroekonomie, a mimo to nie sg w sta-
nie doktadnie przewidzie¢ odpowiedniego
czasu zastosowania danej polityki oraz
przewidzie¢ jej skutkow! Poniewaz zdo-
bycie informacji w warunkach gospodar-
czych kosztuje, wszyscy ludzie nie sa do-
ktadnie poinformowani. W rezultacie czg-
sto niedoceniaja lub przeceniaja skutki
stosowanej przez panstwo polityki.

o racjonalna ignorancja — teoria racjonal-
nych oczekiwan zaktada, ze zdobywanie
informacji o polityce panstwa lezy w inte-
resie ludzi. Je$li panstwo podejmuje
dziatanie o charakterze fiskalnym lub mo-
netarnym, ktére wplywaja na dobrobyt
obywateli, ludzie powinni czu¢ potrzebg
rozumienia poczynan panstwa. Krytycy
podkreslaja, ze makroekonomia jest jed-
nak bardzo skomplikowana i ludzie nie
maja wielu bodzcow do tego, aby na bie-
zaco orientowac si¢ w polityce panstwa.
Jedna osoba moze w niewielkim stopniu
wplyna¢ na ostateczny wynik polityki
panstwa. Ludzie w ré6znym stopniu moga

ale nie mozna oszukiwac wszystkich ludzi przez cay czas.
Abraham Lincoln

wykazywaé racjonalng ignorancje wo-
bec polityki panstwa — zwlaszcza polityki
ekonomicznej, ktora sama w sobie jest
specjalistycznym zagadnieniem. Racjo-
nalna ignorancja oznacza zatem sytuacjg,
w ktorej koszty zdobycia dodatkowej in-
formacji przekraczaja korzysci przy
wzglednie niskich (prawie zerowych) ilo-
Sciach informacji. Koszty sa wzglednie
wysokie, poniewaz gospodarka jest bar-
dzo skomplikowana, a korzysci mate,
gdyz jedna osoba ma niewielkie mozliwo-
$ci — a zatem stabe bodzce — do wywiera-
nia znaczacego wpltywu na wyniki polity-
ki panstwa.

o sztywno$¢ umow o pracg i ptac — modele
racjonalnych oczekiwan zakladaja, Ze ce-
ny i ptace sa doskonale elastyczne, nato-
miast w rzeczywistym S$wiecie system
tworzenia cen zawiera wiele usztywnief
1 ograniczen instytucjonalnych. Koncepcja
rozwiazania tego problemu jest propozy-
cja uelastycznienia ptac w ramach tzw.
gospodarki partycypacyjnej. Jest to spo-
sob podziatu zysku w dwuczgSciowym
systemie wynagrodzenia, zgodnie z kto-
rym czg$¢ placy pracownika jest niezalez-
na od rentowno$ci przedsigbiorstwa,
aczes¢ jest zalezna. W wyniku tego
W sytuacji recesji towarzyszace temu zja-
wisku nizsze zyski automatycznie obniza
poziom plac. Ta zasada dzielenia zysku
powinna zaréwno zwigkszy¢ zatrudnienie,
poniewaz pracodawcy zareaguja na fakt,
ze ryzyko jest czgSciowo przerzucone na
pracownikow, jak rowniez obnizy bezro-
bocie cykliczne i zwolnienia z pracy.
Teoria racjonalnych oczekiwan jest rela-

tywnie nowa — skupia na sobie uwagg dopiero

w ostatnich kilkunastu latach. W chwili obec-

nej wniosla ona co najmniej jeden wazny

element do rozumienia polityki panstwa — jest
nim zaobserwowanie faktu, ze efektywnos¢
polityki rzadu zalezy czgsciowo od stopnia,

w jakim ludzie prawidtowo antycypuja skutki

polityki panstwa i dzialaja zgodnie z tymi

przewidywaniami.

Marzena Czapaluk
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